Kw awY e R—h7+ VA 7 KA HF—X

KBEDHEHRE (10/26-30)

EAEEHEF

2020 4510 H 25 H
AN /N

HEEFEH — AT

7-9 AR KEERE — KIELGFEELHD?

10 H 28-29 H, HER, &MBORRERS — BURHERF?
10 H30 H, 9 HDKFESR — 31%I28H?

10 H 30 B, 9 AD#n T¥AFER — AiHE+3.0% 2

BATHREL

SO~ P — X HiGREWIED TRE LIZONFEEIC R > 7o, ZAVTHGE 1 #ARRY
R B HUNRER, v A o 7 15 LIBICRIRWIE D BAS T2 Z L2 %, Fell Rk
AET#ZIC, BARREHELEN B 226 O ANFxEZR8E L, 771V —v—h
(8028) » EHBEILT, /NERED TN LIREMED @ WA EITN D L A b TV,
AN, W BANICBT o7 V2 (3659) ERMIEER S, HHBEREITE
oo ®ZZ—=HT DN, X7 Y ATHERFELZNDIZ,

REERLED 7 — LY 7 ME¥ET, 2011 FEICHGEIC B S iz, B D58 b @ 3 E A
51%. FEN 30% L @<, AARD 4% Ui, KEEE 24134 THEER T, o
&G D LN ERETS, Ak, FGEANERBIC ES LT T hisn L < e
ST, ZNROAETSZNRET D 225 $HICA D, 7272, #E 9 FEMOKERIT
TS 15%HIUL, 40% 45 & D TRV, 0 & 5 e tbiZnh Thiud, A% 225 1%
O T O EEZ < 40,000 [ H 2 Tlden & bREREREEOCHRAOBEEFIC
HHLDE D &L, BAED 2HFTETHREGIIN 2 THIZH 72D T, FATBE
IRIR 72 SN2 Z < D NDPEEREZFE L TV D D% L BTz,

KL HKOEFERBFICHER, KETIE, KEAREDO 7 7 A4 ¥ — (BEELKTF) |
T RNRVAR w70« TRA R FEIK) v~ 70y T7 ks (T 7KF) K
BEHOXY T K- A= X (A AN | KEEHDOY A »%— (SNS KF) |
TyTN NATIHRRFE) .\ TA7 7y b (RBEZ UV URKT) L, Hifila
0 UANADT I F U, HDHWVITIREER CRFERLSEOREICIT B DB
RN NA T TEAIEINR DV EDINLTET=DOT, TR AE I EENPHTLS 50

DOONEMEETIE, ABBEREROBAREE (6594) . KiEHOEB{LFTE (4063) .
v~/ (7309) . KEHDOT~/ (6436) . Y =— (6758) . AW H O HIEN, T3
(4502) . 7> U (6754) . Bt L7 hry (8035) . &EH DT AR — (2413) .
FHEBEFT (6981) . F—x2 R (6861) 72 L, Joil4REH 5T RICA HD 4-9 AH
DRI & WS T AR HHESITEIE Lie, Billaa OB N -T2 X 9 72 Bl
FUCEHCT7FT YA, BEFEZENED LD RREN, Zomns5HTL B0,

KPA O & kg
2T va—k (50)
BFRRES OBIZ2RE . 4 WIS 5 PBAACEE. & PE F78gk
GE) ~v¥ . 77y AT S LT O—Fl, B g e am s 2 48,






コマツ・ポートフォリオ・アドバイザーズ

　　　　　　　

来週の投資戦略 (10/26-30)

上方修正期待

2020年10月25日

小松　徹

注目事項　－　見所

7-9月期日米企業決算　－　大幅上方修正もある？

10月28-29日、日銀、金融政策決定会合　－　現状維持？

10月30日、9月の失業率　－　3.1％に悪化？

10月30日、9月の鉱工業生産指数　－　前月比+3.0％？



株式市場見通し

先週のマザーズ市場が利食い売りで急落したのが話題になった。これで東証1部大型株から中小型株、ジャスダック市場と順に利食い売りが入ったことになる。先週木曜日引け後に、日本経済新聞社が日経225の入れ替えを発表した。ファミリーマート（8028）の上場廃止で、小売業の中から流動性の高い銘柄が選ばれると見られていた。ところが、情報・技術に属するネクソン（3659）が採用発表され、市場関係者は驚いた。セクターもそうだが、ネクソンは韓国企業だからだ。



韓国発祥のゲームソフト企業で、2011年に東証に上場された。直近の売上高は韓国が51％、中国が30％と高く、日本が4％しかない。大株主2名は今でも韓国系で、他の上位を合わせると過半数が韓国だ。本来、東証外国部に上場していてもおかしくなかったが、それがわが国市場を代表する225銘柄に入る。ただ、過去9年間の成長率は年率15％増収、40％増益と極めて高い。このような会社ばかりであれば、日経225はかつての最高値を抜く40,000円も夢ではないと、わが国企業経営者や世界の投資家に知らしめようとしたか。本社が2年前まで中央区新川2丁目にあったので、私はお昼休みなどに多くの人が韓国語を話しているのをよく見かけた。



来週は日米の企業決算に注目。米国では、火曜日発表のファイザー（医薬品大手）、アドバンスト・マイクロ・デバイス（半導体）、マイクロソフト（ハイテク大手）、水曜日のギリアド・サイエンシズ（バイオ薬品）、木曜日のツイッター（SNS大手）、アップル（ハイテク最大手）、アルファベット（検索エンジン最大手）など。新型コロナウイルスのワクチン開発、あるいは治療薬で大手医薬品会社の発表には目が離せない。ハイテク銘柄はかなり買われてきたので、それに見合う業績が出てくるか。



わが国企業では、月曜日発表の日本電産（6594）、火曜日の信越化学工業（4063）、シマノ（7309）、水曜日のアマノ（6436）、ソニー（6758）、木曜日の武田薬品工業（4502）、アンリツ（6754）、東京エレクトロン（8035）、金曜日のエムスリー（2413）、村田製作所（6981）、キーエンス（6861）など。先週金曜日引け後に村田が4-9月期の利益を減益予想から増益に修正した。新型コロナの影響がなかったような数値だ。同じようにアナリスト、投資家を驚かせるような決算が、この中から出てくるか。



KPAの投資戦略

		ロング（買い）

		ショート（売り）



		好財務の割安株、今期増益株

		高PB低位株、高PE新興株





(注)　ヘッジ・ファンド向け戦略としての一例。投資期間は半年程度を想定。
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