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コマツ・ポートフォリオ・アドバイザーズ

　　　　　　　

来週の投資戦略 (12/14-18)

IPOに沸くか？

2020年12月13日

小松　徹

注目事項　－　見所

新規公開株市場（IPO）銘柄　－　盛り上がりはある？

12月14日、12月の日銀短観－大企業製造業業況判断指数、現状も先行きも回復？

12月15-16日、米連邦公開市場委員会（FOMC）－　現状維持？

12月17-18日、日銀、金融政策決定会合　－　現状維持？



株式市場見通し

先週の米国IPOは出来すぎだ。巣籠関連銘柄のドアダッシュ（食事宅配最大手）の初値が公募価格比78％上回ると、翌日にはコロナ後関連銘柄のエアービーアンドビー（民泊情報サイト）の初値が公募価格比驚きの2.14倍となった。新型コロナウイルスワクチンの開発、実用化が決まるタイミングで2銘柄が公開に大成功した。大株主のソフトバンクグループ（9984）の株価に影響したことは「先週の日本株市場」で述べた通りであるが、来週以降わが国ではIPOラッシュになるので、盛り上がるか注目。



先週金曜日に新型コロナウイルス感染対策分科会の尾身会長が提言をまとめ、記者会見したが、同じ時間に菅首相がインターネット動画に出演、その場で「Go to キャンペーン」の変更をまだ考えていないと発言した。広島市では平和記念資料館や美術館など市が運営する建物が月曜日から少なくとも来年1月3日まで閉鎖と急遽発表された。事実上、「Go to トラベル」の中止だ。湯崎知事のリーダーシップによるが、他県でも同様の措置を取るのではないか。菅氏が極めて重要と述べた3週間が来週で終わるが、何か変更せざるを得ないだろう。



さて、新規公開株（IPO）ラッシュの中で、来週公開する銘柄は11。通常ブックビルディング上限で公募価格が決まるが、この中で1銘柄のみ上限価格を大きく下回った。ローランド（7944）は再上場で公募しないが、発行済み株数の42.8％売り出されることが嫌気されたようだ。ただ、大株主のタイヨウ（在米日本株専用投資ファンド）が上場後も大株主なのでこれまで通りの経営が期待されよう。短期売買の投資家には向かないだろうが、中長期保有の機関投資家などには魅力的な投資対象になるだろう。



[bookmark: _GoBack]来週も内外で注目事項が多い。月曜日早朝に12月の日銀短観が発表される。大企業製造業の業況判断指数（DI）が現状マイナス15に、先行きマイナス11に改善されると予想されている。非製造業DIの改善度は緩やかで先行きは横ばいと見られている。しかしながら、これら数値はこの1週間の感染者数急増と今後の政府の対応を織り込んでないので、素直に歓迎出来ない。日米の金融政策の会合があるが、米国で追加の金融緩和を期待しているのは少数派だ。わが国ではいつも通り現状維持だろう。金曜日は米国株式市場でトリプル・ウィッチング（わが国のSQ算出日）に当たるので、流れが変わらないか、テクニカル的には注意しておきたい。



KPAの投資戦略

		ロング（買い）

		ショート（売り）



		好財務の割安株、今期増益株

		高PB低位株、高PE新興株





(注)　ヘッジ・ファンド向け戦略としての一例。投資期間は半年程度を想定。
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