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コマツ・ポートフォリオ・アドバイザーズ

　　　　　　　

来週の投資戦略 (1/18-22)

日米トップの演説を聴く

2021年1月17日

小松　徹

注目事項　－　見所

米国企業決算　―　大手投資銀行、IBMなど。

1月18日、通常国会召集　－　菅首相の施政方針演説の重点は？

1月20-21日、日銀、金融政策決定会合　－　現状維持？

1月20日、バイデン米大統領、就任式　－　無事に開催？

1月22日、12月の消費者物価指数（生鮮食品、エネルギー除く）－前年比▼0.4％？



株式市場見通し

来週は日米トップが大切な演説を行う。わが国では、菅首相が通常国会の召集に当たって施政方針演説を行う。役人の書いた原稿を棒読みすると見られるが、それでも自分が重点視している点は前を向いて主張する場面もあるだろう。2050年のカーボンニュートラルゼロなど遠い話ではなく、国民が知りたい半年後、１年後の安心した生活のため何をするか伝えなければならない。米国では水曜日にバイデン新大統領の就任式が行われる。例年ならば、11月の大統領選挙から就任式まではあっという間だったが、今年はトランプ氏のせいでこの2か月間が異常に長かった。まだ何かあるのではないかと、就任日に向けて首都ワシントンでは厳戒態勢がとられている。就任演説で「分断から団結へ」というキーワードが何度か出てくるだろう。前任者の演説とは違った、美しい、格調高い英文を聴きたい。



米国政府の大盤振る舞いには驚くばかりだが、バイデン氏が希望する追加予算1.9兆ドルまでには届かず、1.1～1.5兆ドルと市場では見られており、それが先週金曜日の株式市場の利食い売りになったようだ。パウエル米連邦準備理事会（FRB）議長の発言もあり、米国長期金利の上昇がいったん落ち着いて1.1％を下回ったが、このあたりで落ち着くのか、さらに上昇を続けるのか、それにより株式市場にも影響を与えるので、今後も注視したい。



さて、バイデン氏は先週金曜日に新型コロナウイルスのワクチン接種の拡大戦略を発表した。ワクチンの早期普及が当初最も大切な公約になる。ワクチンの供給体制を完全に整えるためには予算案を議会に通さなくてはならない。一方、米国民に対してワクチンに対する不安を取り除くことも必要だろう。未だにマスクをしない人々を説得するのは難しく、ワクチン接種はもっと難しいだろう。一方、わが国は先進国の中で唯一ワクチン接種が始まっていない国である。菅氏が再三２月末にはと述べているが、本当に実現するだろうか。ある研究機関によれば、わが国で集団免疫を獲得できるのは来年第２四半期になると予測されている。これでは次の「go to キャンペーン」はかなり遠い話と言わざるを得ない。



[bookmark: _GoBack]最後に、日銀の上場投資信託（ETF）をどうするか、最近紙面で見かけるようになったが、現在の黒田日銀下での大きな政策変更はないと見ている。



KPAの投資戦略

		ロング（買い）

		ショート（売り）



		好財務の割安株、来期大幅増益株

		高PB低位株、高PE新興株





(注)　ヘッジ・ファンド向け戦略としての一例。投資期間は半年程度を想定。
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