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コマツ・ポートフォリオ・アドバイザーズ

　　　　　　　

来週の投資戦略 (4/26-30)

成長企業の期初見通しは？

2021年４月25日

小松　徹

注目事項　－　見所

日米成長企業決算　―　今期見通しはアナリスト予想に比べどう？

４月26-27日、日銀金融政策決定会合　―　現状維持？

４月27-28日、米連邦公開市場委員会（FOMC）　―　現状維持？

4月30日、３月の失業率　―　2.9％と変わらず？ 

4月30日、３月の鉱工業生産指数　―　前月比2.0％低下？ 



株式市場見通し

[bookmark: _GoBack]先週は大阪府だけでなく、東京都を含む緊急事態宣言が出るとの話で、火・水曜日にわが国の株式市場は大幅続落した。火曜日に大幅安になったのに日銀が上場投資信託（ETF）を買入れなかったので、水曜日の下落も大きかった。だが、水曜日引け後に日銀が701億円買い入れていたことが分かると、投資家は安心して木曜日以降買い戻すことになった。一部強気なストラテジストは日銀のETF買入れは市場の動向に関係ないと主張するが、これまで投資家心理とその後の投資家行動にどれだけ影響を与えてきたかを十分分析しているとは思えない。



来週は日米の金融政策とその後の記者会見が見所。さらに、日米の成長企業の決算発表が株式市場に大きく影響を与えるだろう。成長企業の決算発表では、今年度の業績予想が注目される。ただし、わが国の場合には半導体、電子部品不足に加え、新型コロナウイルス感染拡大第４波の中での決算発表になったので、アナリストが予想している増益率を大幅に下回る可能性もあろう。先週、日本電産（6594）が今年度12.5％営業増益予想を出して、株価は下落した（アナリスト予想は28％増益）。年度始めなので、会社予想がアナリスト予想ほど高くならないと予想されていたが、株式市場では機械的な売りが入ったと見られる。先週金曜日引け後発表のエムスリー（2413）は今年度の業績予想を発表しなかった。Web説明会ではアナリストが落胆しているような雰囲気が感じられた。



来週KPAが特に注目している決算は、火曜日発表のファナック（6954）、野村ホールディングス（8604）、水曜日発表のデンソー（6902）、ソニー（6758）、村田製作所（6981）、ブイキューブ（3681）、キーエンス（6861）、金曜日発表の東京エレクトロン（8035）など。野村を除くと、すべて成長企業として市場の期待度は高い。例えば、ソニーの今期営業増益率はアナリストがほぼ横ばいと予想しているが、減益あるいは予想なしとなれば、否定的に受け止められるだろう。



米国成長企業の決算発表では、月曜日のテスラ（電気自動車）、火曜日のアルファベット（グーグルの親会社）、マイクロソフト（ソフトウェア最大手）、水曜日のアップル（ハイテク最大手）、フェイスブック（SNS最大手）、さらに半導体専業としてアドバンスト・マイクロ・デバイセズが火曜日に、クアルコムが水曜日に発表する。



KPAの投資戦略

		ロング（買い）

		ショート（売り）



		好財務の割安株、今期大幅増益株

		高PB低位株、高PE新興株





(注)　ヘッジ・ファンド向け戦略としての一例。投資期間は半年程度を想定。
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