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コマツ・ポートフォリオ・アドバイザーズ

　　　　　　　

来週の投資戦略 (10/4-8)

分からない時は安川さんに聞け

2021年10月3日

小松　徹

注目事項　－　見所

小売業、機械業の6-8月期決算　―　安川電機（6506）に注目。

10月4日、臨時国会召集　―　岸田氏が第100代総理大臣に。

10月8日、9月の米国雇用統計　―　非農業部門雇用者数が前月比50万人増？



株式市場見通し

先週金曜日のわが国株式市場の引け値が丁度１か月前に菅首相が退陣表明した日の前場引け値に戻った。これは「改革」イメージの強い河野行革担当相が総裁選で敗れただけではない。岸田新総裁の新政府の方針と運営が安倍・麻生路線と変わらないのではとの疑念もあろう。そして、この１か月間に米中で深刻な問題が浮上してきたからだ。米国では政府債務の上限問題がなかなか解決されそうにない。イエレン米財務長官が先月から何度も警告を発しているが、議会での合意は見えていない。バイデン大統領の目玉政策の予算案も民主党の議員が反対するという異例の事態になっている。一方、中国では電力不足から工場の生産活動が通常通り進んでいない。



したがって、来週以降も内外の進展に気の抜けない状況が続こう。岸田新総理誕生後の所信表明演説で、自民党総裁選での出陣式に出たような新しいものがそのまま散りばめられるか。新内閣の顔ぶれと同時にこれからその本気度を見極めることが大切だ。河野氏でなかったから売りとのゲームは先週で終わりだ。ただし、金融資産家にとって有り難くない話が出ていたことには気を付けたい。多額の金融所得を得る人は額が増えると税率が下がるので、これを修正しようというもの。我々のように調査・研究に時間を費やし、リスクを取る金融サービス業の立場からは線引き額如何では反対だ。



さて、来週は小売業と機械業の6-8月期決算発表がある。小売りでは、水曜日にウエルシアホールディングス（3141）、イオン（8267）が、木曜日にセブン＆アイホールディングス（3382）などが発表する。機械では木曜日に竹内製作所（6432）、金曜日に安川電機などが発表する。このうち、安川電機は今回も非常に注目される。というのは、当社の決算を見れば、中国と欧米の設備投資動向が分かるからだ。さらに今回は中国の電力事情や当社工場の生産状況も聞けるだろう。



[bookmark: _GoBack]最後に、来週はノーベル賞の発表がある。月曜日のノーベル生理学・医学賞が最も注目されよう。新型コロナウイルスで実用化された「mRNAワクチン」の開発者カタリン・カリコ氏がかなり有力だろう。市場が注目する経済指標は、火曜日の９月の米国ISM非製造業景況指数、金曜日の９月の米国雇用統計。米国景気がピークアウトしたとの証拠になる可能性もある。中国は月曜日から木曜日まで国慶節で休場なので悪報はなかろう。



KPAの投資戦略

		ロング（買い）

		ショート（売り）



		好財務の割安株、今期大幅増益株

		高PB低位株、高PE新興株





(注)　ヘッジ・ファンド向け戦略としての一例。投資期間は半年程度を想定。
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