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コマツ・ポートフォリオ・アドバイザーズ

　　　　　　　

来週の投資戦略 (9/12-16)

欧米物価も、中小型株決算も

2022年9月11日

小松　徹

注目事項　－　見所

9月13日、８月の米国消費者物価指数　―　前年比+8.1%、コアは同比+6.1％?

9月14日、７月の機械受注（船舶・電力を除く民需）―　前月比マイナス0.6％？

9月16日、８月のユーロ消費者物価指数　―　前年比+9.1%、コアは同比+4.3％?



株式市場見通し

米国「労働者の日」の休場明けに米ナスダック市場が7日続落した後に、市場全体が突如３連騰して引け、前週分の下げを埋めた。この間に米国財務省証券10年物利回りが再度3.32％まで上昇しているにもかかわらず、である。短期トレーダーがリスクを取っていると一部で報じられている。これらを受けて日本円が投機的に売られ、わが国の株式市場も反発した。来週も欧米の８月の消費者物価指数が注目される。物価全体は前月の上昇率をやや下回ると予想されており、そうした点を見込んだ取引があるのかもしれない。



先週ここでわが国の株式先物市場で海外投資家が８月最終週で１兆円以上売り越したのではと推測したが、実際には75百億円で現物市場でも42百億円売り越していた。外国人投資家の売り越し額が合計1兆17百億円と分かったが、少なくとも先物業者は恐らく早くも先週に買い越しに転じただろう。どうも下がれば売り、上がれば買うという順張り姿勢が強い。一方で、個人投資家は下がれば買い、上がれば売るという極めて自然体で儲かっているはずだ。マクロのヘッジ・ファンドは株式市場で損しても為替市場や他の市場でも同時売買しているので、合計でどうかは分からない。



[bookmark: _GoBack]さて、来週は中小型株の運用者には注目の決算がある。月曜日の神戸物産（3038）、スマレジ（4431）、ヤーマン（6630）、水曜日のラクスル（4384）、ANYCOLOR（5032）、木曜日のアスクル（2678）などである。このうち、神戸物産は最近経営陣に密着したテレビ番組があった。感心した視聴者も多かっただろう。当社は月次決算を経常利益段階まで公開しており、残念ながら７月は減益となったため、株価は反落中である。スマレジも登録店舗数を月次で発表している。無料プランの伸びが８月に急速に落ちた。過去の株価変動が業績動向以上に大きい。ラクスルは会社が発表する今期業績予想に注目。アナリストの営業利益予想は12億円と実績推定の3.1倍と期待。



最後に、先週木曜日に岸田首相が10月に総合経済対策を策定すると表明したことについて。翌金曜日に「物価・賃金・生活総合対策本部」で追加策をまとめた。低所得の住民税非課税世帯に５万円給付、石油元売りに支給する補助金の期限を年末に延長、輸入小麦の政府売り渡し価格の補助金を現行水準で据え置きなど。新味のあるものが出るのか。岸田首相の場合、焼き直しが多いため期待に届かないことにも注意しよう。



KPAの投資戦略

		ロング（買い）

		ショート（売り）



		好財務の割安株、今期増益株

		高PB低位株、高PE新興株





(注)　ヘッジ・ファンド向け戦略としての一例。投資期間は半年程度を想定。
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