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コマツ・ポートフォリオ・アドバイザーズ

　　　　　　　

来週の投資戦略 (10/3-7)

日銀短観、２Q決算に注目

2022年10月2日

小松　徹

注目事項　－　見所

２Q（6-8月）企業決算―小売決算はまちまち？安川電機（6506）への期待は低い？

10月3日、日銀短観　―　大企業製造業の業況判断指数（DI）はわずかに改善?

10月7日、９月の米雇用統計　―　平均時給は前年比+5.1％?



株式市場見通し

先週も世界の株式市場が続落した。火付け役は英国のトラス首相の大規模減税策の発表だった。英国債の利回り急上昇、英ポンド急落で、米国債利回りも4％に迫り、世界の為替市場が大荒れ、米国株式市場にも影響した。イングランド銀行が急遽英国債を購入したことで混乱は一旦収まった。わが国では、日銀が10年債利回りを0.25％以下に抑えており、為替市場でも急激な円安に歯止めをかけるため、いつ為替介入を実施するか、ということもあり、他国に比較すれば環境は良い。しかしながら、わが国の日経225下落幅も大きく、節目26,000円をあっさりと割った。これは岸田首相のニューヨーク証券取引所での演説が投資家の心に響かなかったこともあろう。



来週は月曜日の市場明け前に日銀短観が発表される。注目点は大企業製造業DIで、現状は前回より2ポイント改善して11、予想も1ポイント改善の11と予想されている。ただ、見方を変えれば、製造業は先行きもう回復しないとも見てとれる。一方、大企業非製造業DIは現状変わらずの13だが、先行きは15と改善が見込まれている。消費者物価の全般的な上昇が進んでいる中でも改善を見込んでいるのは国内外の人の自由な動きだろう。株式市場ではコロナ前の株価よりも高い銘柄もあり、期待を相当織り込んでいる。設備投資計画も前年比18％の伸びが期待されている点は好ましい。



さて、来週は２Q決算が発表される。注目の小売決算では火曜日のウエルシアホールディングス（3141）、木曜日のセブン＆アイ・ホールディングス（3382）など。ウエルシアの２Qの営業利益をアナリストは前年比+7.7％の154億円と予想しているが、会社は176億円ともっと高い増益を計画している。これに対して、セブン＆アイの3-8月期営業利益が会社公表より高い23百億円と一部経済誌で観測記事が出た。だが、アナリストは25百億円以上と年間増額修正を予想しているので、もし記事通りであれば、期待外れになるだろう。注目の電機企業の２Ｑ決算では金曜日に安川電機が発表する。アナリストは15.8％増益を予想しており、年間予想も675億円と会社計画720億円を下回っている。中国市場の先行きが不安定なので、期待度は高くない。



最後に、来週金曜日に米国で9月の雇用統計が発表される。この中で、平均時給が前年比5.1％と予想されており、前月からは0.1ポイント低下すると期待されている。逆に上昇するようだと市場は警戒感を持つだろう。わが国とは対照的になろう。



KPAの投資戦略

		ロング（買い）

		ショート（売り）



		好財務の割安株、今期増益株

		高PB低位株、高PE新興株





(注)　ヘッジ・ファンド向け戦略としての一例。投資期間は半年程度を想定。
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©2000－2022 Komatsu Portfolio Advisors Co., Ltd. All rights reserved.  　









1



oleObject2.bin

[image: image1.png]kpa)










image1.wmf

 




oleObject1.bin

[image: image1.png]kpa)










C:\来週の投資戦略\20221002.docx


PA)  a<v =173V 7 R P—X

ARUR— M, HEREEOBNORTITFAF RSN LOTH Y, FiiiEAFTEICET LM 510
HLUAAZZEREFZERT 20 TEH Y FHA, RLAR— MCRBHEINDITXTOERLE ZOF

X, UR— DO HMERRICB TS a~Y « K= 74U 3 « 7 AP —=XCLF, KPAOHIWCTH -

T, PHERLICEESNAEARH Y £, KPAITIALR— MIERHENDIERDS L ITO04 T
DTFHFIC L o T TH D L DERAEITI O TIEH Y A, TFIHHFIL, BEICEES U RY & A
Uy MRZHEICE > TR THLME I . HEOEETHR L THEHE £9, KPAZARLFR— Mo
WTEDOEMENME, 5B E I IRERME A2 RIEL TOERE A, KPAIZWZRDEIEHIThR VN & & Bk
WLTWET, KPAIIALF— MIERINAHE#HRD LAIOHNIC THABE ML U ER E LT
AREMED & B EHEN H 5 WITMEBEN R BEIC OV TE T EANET A, KL R — MIOWTOMIPIMPERE
X KPAIZIRIB L. Z1EHe, Brfke. PHESHEZ DM MMEHEICET 2 ERIC LV IRESNTWET,

ARUR—FZHIRLEZSEYL, COHIRYOFEERIZ, KPAIZREL £, JTHAZFXMEANHAEZE
B LIy 7 7y 7ODICORER, By ZNTEET, 7V b7 7 b L7ZEIRIRER L
77— %%, MARFRAUAOBNTHERTS LT T EtA, THREZIL. KLR— e, A - &
BEMDT, HFEHCRMET I Lir T ERA, 2, INEUE, BETAHIZLITTEETA, AR
I ZHAZEDEK Lo BE ., KPA XSS BEREL EORE TEEZFHRT OIS 7,

©2000—2022 Komatsu Portfolio Advisors Co., Ltd. All rights reserved.




