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コマツ・ポートフォリオ・アドバイザーズ

　　　　　　　

来週の投資戦略 (10/24-28)

決算は予想比まちまちか

2022年10月23日

小松　徹

注目事項　－　見所

2Q（7-9月）わが国企業決算　―　大幅円安＜（数量減+原材料高）？

3Q（7-9月）米国主要企業決算　―　下方修正後のアナリスト予想は上回ろうが

10月27-28日、日銀、金融政策決定会合　―　現状維持に外部から批判続出？



株式市場見通し

先週米国株式市場が大幅高して、ダウ30種は今月に入って+8.2％となった。一方、ナスダックは+2.7％にとどまっており、この差は長期金利がこの間0.39％も上昇したことが要因だろう。来週はナスダックに属する銘柄の３Q決算発表があり、実績、予想とも注目される。わが国企業も来週から本格的な2Q決算シーズンに突入する。グローバル企業の決算発表が多く、一部では今期業績の上方修正を期待している。KPAではその数は期待ほど多くなく、下方修正する企業も目立つのではないか見ている。



来週決算発表するわが国の主要企業は、月曜日の日本電産（6594）、火曜日のシマノ（7309）、水曜日のキヤノン（7751）、オムロン（6645）、木曜日のHOYA（7741）、信越化学工業（4063）、野村総合研究所（4307）、ファナック（6954）、金曜日のデンソー（6902）、キーエンス（6861）など。このうち、日本電産の２Qのアナリスト予想は前年比10％増だ。ただし、最近レイティングを売りに引き下げたアナリストがおり、永守会長の反論が聞けよう。シマノもアナリストのレイティング引き下げがあったが、当社は残念ながら３Qに説明会をしない。アナリストの平均は来期４％営業減益を予想している。信越の２Q営業利益が前年比+55％、デンソ―の同利益が前年比2.3倍とアナリストが予想しているが、はたしてどうか。



米国企業の決算では、火曜日のバイオジェン（バイオ医薬大手）、アルファベット（グーグルの親会社）、マイクロソフト（ソフトウェア最大手）、水曜日のボーイング（航空機製造最大手）、木曜日のアマゾン（EC+クラウド最大手）、アップル（ハイテク最大手）など。アルファベットのEPS（一株当たり利益）は過去２四半期アナリスト予想を下回った。３Qと４Qもアナリストは減益を予想している。アマゾンは過去２四半期EPSが赤字だった。３Qに脱出できると予想されているが、４Qも大幅減益が予想されている。アップルは過去２四半期実績が予想を若干上回ったが、今回もそうなるか。



[bookmark: _GoBack]最後に、来週開催される日銀の金融政策決定会合について。会合の結論は現状維持となろうが、黒田総裁の記者会見では円安政策に多くの批判が出るだろう（為替介入は財務省所轄）。前回の会合後の会見で黒田氏は「当面利上げしない」と述べ、「当面というのは数カ月ではなく、2～3年」と失言した。その後に米ドル高・円安の流れが加速した。本日の政治番組で日銀出身の大塚議員もその責任を追及していた。



KPAの投資戦略

		ロング（買い）

		ショート（売り）



		好財務の割安株、今期増益株

		高PB低位株、高PE新興株





(注)　ヘッジ・ファンド向け戦略としての一例。投資期間は半年程度を想定。
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©2000－2022 Komatsu Portfolio Advisors Co., Ltd. All rights reserved.  　









2



oleObject2.bin

[image: image1.png]kpa)










image1.wmf

 




oleObject1.bin

[image: image1.png]kpa)










C:\来週の投資戦略\20221023.docx


Kgﬂy‘ a<wY e B—FrT7x VA T RALHF—X

ARUR— M, HEREEOBNORTITFAF RSN LOTH Y, FifiiEAFEICET M 510
HLUAAZZEREFZERT 20 TEH Y FHA, RLAR— MCRBHEINDITXTOERLE ZOF
X, UR—= DO HMERRICB TS a~Y « K= 743U 3 « 7 AP —=XCLF, KPAOHIWCTH -
T, PERLICEESNDAEARH Y 3, KPAIIALR— MIERHENDIERDS L ITo84 T
DTFHFIC L o T TH D L DERAEITI O TIEH Y A, TFIHHFIL, BEICEES U RY & A
Uy MRZHEICE > TR THLME I . HEOEETHR L THEHE £9, KPAZARLFR— Mo
WTEDOEMENE, 5B E I IRERE A2 RIEL TOEE A, KPAIZWZRDEIEHIThR VWD & & Bk
WL TWET, KPAIIALF— MIERINAHE#HRD LXMW THABE ML U ER E LT
AREMED & B EHEN H 5 WITMEBEN R BEIC OV TETEZANET A, RLFR— MIOWTOMPIMPERE
X KPAIIRIB L. Z1EHe, Brfke. PHESHEZ DM MMEMEICET 2 ERIC LV IRESNTWET,
ARUR—FZHIRLEZSEYL, COHIRYOFEERIZ, KPAIZREL £, JTHAZFXMEANHAEZE
B LIy 7 7y 7ODICORER, BTN TEET, 7V b7 7 b L7ZEIRIRER L
77— %%, MARFRAUAOBNTHERTS LT T EtA, THREZIL. KLR— e, A - &
BEMDT, HFEHCRMET I Lir T ERA, 2, INEUE, BETAHIZLITTEETA, AR
I ZHAZEDEK Lo BE . KPA XSS BEREL EORE TEEZFHRT NS 7,

©2000—2022 Komatsu Portfolio Advisors Co., Ltd. All rights reserved.




