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コマツ・ポートフォリオ・アドバイザーズ

　　　　　　　

来週の投資戦略 (9/4-8)

先週の流れが続く

2023年9月3日

小松　徹

注目事項　－　見所

9月6日、8月の米ISM非製造業景況指数　― ７月の52.7から52.4へ？

9月8日、4-6月期実質GDP成長率改定値　― 前回の前期比+1.5％から+1.4％？

9月9-10日、G20（ニューデリー）　― 中国習近平国家主席は不参加？



株式市場見通し

２週間前に米国でふたつの大きなイベントが終わり、先週は期待通り米国経済指標も弱かったので、日米の株式市場は重しが取れたように続伸した。先週のわが国の株式市場は下落業種がなく、主力株でも下落銘柄がないという全面高となった。今月は20日の米連邦公開市場委員会（FOMC）、22日の日銀の金融政策決定会合が重要イベントだが、それまで大きなイベントが予定されていない。現在の流れがしばらく続きそうだ。



[bookmark: _GoBack]先週末のプライム上場企業の増益率が前期比4.4％増、予想株価収益率（PE）が15.8倍となっている。しばらく大きな企業決算の発表が予定されていないので、企業業績の修正はないとみられる。ただし、米ナスダック市場でARM(英半導体設計最大手)が今月上場する予定で、その場合にはソフトバンクグループ（9984）の業績見通しが上方修正される可能性もある。そうなると、市場全体の増益率も1桁台後半になり、予想PEも15倍台前半になるかもしれない。



さて、８月21日の週も海外投資家が日本株を現物市場で20百億円売り越したが（前週74百億円）、先物市場では9百億円買い越した。この週は世界同時株安から市場が反発した週だった。個人投資家も18百億円売り越した（全て現金による売り越し）。結局、買い越したのは証券会社と事業法人だったが、証券会社は先物市場で買い越し額をやや上回る売り越しを実行したので、最終的には企業の自社株買いで反発したといえる。



来週注目する経済指標はふたつ。ひとつは水曜日発表の米ISM非製造業景況指数で52.4が予想されている。この数値も低い方を市場は好むだろうが、もし50割れとなれば、投資家は慌てるかもしれない。もうひとつはわが国の4-6月期実質GDP成長率の改定値で、前期比+1.4％と、前回をやや下回ると予想されている。注目点は中身に大きな改定があるか。例えば、個人消費支出が下方修正されるか。名目値に改定がないかもチェックしておこう。



最後に週末にニューデリーで開催されるG20について。中国の習近平国家主席が欠席すると一部で報じられている。バイデン米大統領は出席を希望しており、わが国も対話の機会を望んでいる。不動産バブル崩壊に加え、海外との諸問題を抱えたまま、鎖国に近い状況を強めるのか、不安材料ではある。



KPAの投資戦略

		ロング（買い）

		ショート（売り）



		好財務の割安株、今期増益株

		高PB低位株、高PE新興株





(注)　ヘッジ・ファンド向け戦略としての一例。投資期間は半年程度を想定。
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