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コマツ・ポートフォリオ・アドバイザーズ

　　　　　　　

来週の投資戦略 (10/16-20)

米決算発表に注目

2023年10月15日

小松　徹

注目事項　－　見所

企業決算　―　米国はテスラ（EV最大手）、わが国はディスコ（6146）。

10月18日、中国7-9月期の実質GDP成長率　―　前年比+4.5％？

10月19日、パウエル連邦準備理事会（FRB）議長発言― 金利変動にコメントは？

10月19日、９月の全国消費者物価指数（CPI）― 前年比+3.0％、コアコアは+4.1％？



株式市場見通し

先週のわが国の株式市場は急反発後、週末に小幅反落した。米国長期金利が急低下した中で、韓国サムスン電子の決算を受けて半導体業界は底打ちしたとの期待があった。ところが、イスラエルのガザ地区への大規模な攻撃が宣言されていたため、金曜日には市場は売りに押された。来週は米国で主要企業の決算発表があるので、市場の関心はそちらに向くが、中東情勢がどの程度緊迫化するかにも注意することになろう。



来週米国で予定されている決算発表は、火曜日のゴールドマン・サックス（大手投資銀行）、水曜日のモルガン・スタンレー（以下MS）、テスラ、プロクター・アンド・ギャンブル（一般消費財最大手）など。MSは三菱UFJフィナンシャル・グループ（8306）の大きな収益源になっているので重要だ。7-9月期の一株当たり利益（EPS）は13％減益が予想されている。先週末に発表された大手米銀の決算は予想以上だった。テスラの7-9月期EPSは前年比30％減益、10-12月期EPSも27％減益が予想されている。値下げが相次いでいるため、増収でも減益が続くだろう。



さて、先週発表されたわが国の小売業の決算は素晴らしかった。発表順にJ.フロント・リテイリング（3086）、サイゼリヤ（7581）、ファーストリテイリング（9983）、ローソン（2651）、良品計画（7453）など。ファーストリは海外の利益が国内を上回り、今後もその傾向が続くだろう。当社は国内の月次データしか公表していないので、海外がここまで伸びているとは想像しにくい。金曜日の株式市場全体が全面安の中、当社の株価上昇が目立った。ローソンと良品は金曜日引け後に決算発表された。ローソンは業績上方修正したが、これで終わりではないだろう。一方、良品は今期業績の大幅増収増益を発表したが、やや高すぎる感がある。



最後に、来週の米国経済指標では火曜日に９月の小売売上高が前月比+0.3％と予想されている。これよりも高い数値は警戒されるだろう。木曜日にパウエル議長がニューヨークの経済倶楽部で経済見通しについて会見をする。最近の長期金利の変動について、あるいは海外情勢や議会情勢について言及するか。植田日銀総裁も金曜日に全国信用組合大会で挨拶するが、株式市場には直接の影響はないだろう。





KPAの投資戦略

		ロング（買い）

		ショート（売り）



		好財務の割安株、今期増益株

		高PB低位株、高PE新興株





(注)　ヘッジ・ファンド向け戦略としての一例。投資期間は半年程度を想定。
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