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コマツ・ポートフォリオ・アドバイザーズ

　　　　　　　

来週の投資戦略 (4/8-12)

しばらく下を見る？

2024年4月7日

小松　徹

注目事項　－　見所

小売企業の12-2月期決算　―　ファーストリテイリング（9983）など。

4月10-11日、日米首脳会談　―　岸田首相、米議会で演説も

4月10日、３月の米国消費者物価指数　―　前年比+3.5％、コアは+3.7％？

4月11日、欧州中央銀行（ECB）理事会　―　現状維持も利下げの示唆は？



株式市場見通し

先週のわが国株式市場は陰線が５本並んだ。日経225の４万円が重くなった証しだ。先週ここで３月18日の週の証券会社の自己部門の爆買いについてその背景を憶測したが、25日の週もまだ現物市場で52百億円買い越していた（先物市場の売りはこの28％）。ついに短期筋の海外投資家が先物市場で95百億円と大きく売り越した。恐らく、彼らは４月第１週も同じ動きをしただろう。25日の週の個人投資家の現金での買い越し額が28百億円に縮小した。今後は日経225の下値のめどを検討することになろう。前回は３万9千円を割れた時点で積極的な買いを入れたが、３万８千円ではどうだろうか。今月第４週からの３月期決算企業の発表まではこうした展開になろうか。



来週は小売企業の12-2月期決算に注目する。月曜日のウエルシアホールディングス（3141）、火曜日のパルグループ（2726）、水曜日のエービーシー・マート（2670）、セブン＆アイ・ホールディングス（3382）、サイゼリア（7581）、木曜日のローソン（2651）、ファーストリテイリング（9983）、金曜日のコスモス薬品（3349）など。このうち、日経225に大きな影響があるファーストリについて決算を予測する。アナリストが３か月間の営業利益が前年比17％増と予想している。会社は年間予想しか発表していないが、恐らく会社の計画線上にあると推測する。したがって、年間業績予想の修正はないだろう。アナリストは会社の資本政策について問うはずだ。



さて、来週は米国が岸田首相を国賓待遇で迎える。テーマは軍事、経済など未来を見据えた具体的な役割が合意されよう。すでに新聞で、人工知能（AI）、量子技術、クリーンエネルギー、宇宙での技術分野が報道されている。これらを受けて株式市場もテーマに沿った会社を拾い上げている。岸田首相の米国議会演説（英語）にはやや不安を覚えるが、議員に上手く伝わってほしい。また、フィリピンとの３国の首脳会談も予定されており、中国には一定の圧力にはなるだろう。



最後に、来週予定の経済指標で注目されるのが、３月の米国の消費者物価指数だ。全体で前年比+3.5％と予想され、２月の+3.2％からは上昇する。ただし、コア指数は+3.7％前月の+3.8％からは低下する。いずれにせよ、２％は遠いなあということが分かるだろう。米国時間で金曜日発表の米国の主要銀行の1-3月期決算は前年比増益としても小幅だろう。



KPAの投資戦略

		ロング（買い）

		ショート（売り）



		[bookmark: _GoBack]好財務の割安株、今期増益株

		高PB低位株、高PE新興株





(注)　ヘッジ・ファンド向け戦略としての一例。投資期間は半年程度を想定。
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