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コマツ・ポートフォリオ・アドバイザーズ

　　　　　　　

来週の投資戦略 (4/30-5/2)

米金利、為替に注意も決算が大切

2024年4月28日

小松　徹

注目事項　－　見所

主要企業決算　―　商社、運輸の今期業績予想は？

4月30日、3月の鉱工業生産指数　―　前月比+3.4％？

4月30日-５月１日、米連邦公開市場委員会（FOMC）―　現状維持？

5月3日、４月の米雇用統計　―　平均時給、前年比+4.0％？



株式市場見通し

先週のわが国株式市場は前週の大幅下落から少し反発したが、それまでの乱高下には驚いた。水曜日に2.4％上げ、翌日にはすぐに2.2％下げて戻った。一部の投資家が売りポジションを操作していることもあろう。さらに驚いたのは、木曜日の米国市場引け後に発表された米超大型株の決算だ。アナリスト予想を大幅に上回る決算を発表した企業の中には時間外取引で15％上げた銘柄もあった。こうした流れを受けた金曜日のわが国株式市場は上昇したものの、その上げ幅は0.8％だった。これは円安を手放しで喜べない環境、会社発表の今年度業績予想がかなり低いことにもよろう。



来週のわが国の株式市場は３営業日しかないが、商社、運輸などの主要企業が決算発表する。注目している銘柄は、火曜日発表の東日本旅客鉄道（9020）、西日本旅客鉄道（9021）、東海旅客鉄道（9022）、関西電力（9503）、水曜日の三井物産（8031）、木曜日の住友商事（8053）、三菱商事（8058）、日本航空（9201）など。JR東はアナリストが今期13％営業増益、23％純利益増と予想しているが、買い推奨者はいない。自己資本収益率（ROE）が低いのに、株価水準が高いことが難点か。JR西の今期アナリストの営業利益予想は４％増と低いが、ROEが8.8％で株価収益率（PE）が低いので、高レイティングのアナリスト数も多い。



[bookmark: _GoBack]関電の今期営業利益をアナリストは前期比34％減と予想している。それでも過去２番目の高い利益になろう。前期の推定ROEは16％と高く、アナリストも高評価をつけている。他の電力会社も同日に決算発表するが、恐らく今期の営業減益幅は当社よりも大きいだろう。原子力発電の稼働状況がその差になろう。水曜日発表の三井物産の今期純利益をアナリストが８％減と予想している。配当、自社株買いなどの株主還元が注目されよう。木曜日発表の三菱商事は今期純利益を増益で発表する可能性が高いが、これはローソンの会計処理の変更が要因で、株価はすでにある程度織り込んでいる。JALは今期6％の営業増益とアナリストは予想しているが、先週ANAホールディングス（9202）が減益予想を出したので、投資家は警戒しているだろう。



最後に、来週米国時間水曜日午後発表の連邦公開市場委員会（FOMC）結果とパウエル連邦準備理事会（FRB）議長発言に注意したい。さらに、金曜日発表の４月の雇用統計は強い数値が予想されている。円安がどこまで進むか、今更介入してどの程度効き目があるか、財務相・日銀の行動も注意したい。



KPAの投資戦略

		ロング（買い）

		ショート（売り）



		好財務の割安株、今期増益株

		高PB低位株、高PE新興株





(注)　ヘッジ・ファンド向け戦略としての一例。投資期間は半年程度を想定。
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©2000－2024 Komatsu Portfolio Advisors Co., Ltd. All rights reserved.  　









2



oleObject2.bin

[image: image1.png]kpa)










image1.wmf

 




oleObject1.bin

[image: image1.png]kpa)










C:\来週の投資戦略\20240428.docx


PA)  a<v =173V 7 R P—X

ARUR— M, HEREEOBNORTITFAF RSN LOTH Y, FiiiEAFTEICET LM 510
HLUAAZZEREFZERT 20 TEH Y FHA, RLAR— MCRBHEINDITXTOERLE ZOF
X, UR— DO HMERRICB TS a~Y « K= 74U 3 « 7 AP —=XCLF, KPAOHIWCTH -
T, PHERLICEESNAEARH Y £, KPAITIALR— MIERHENDIERDS L ITO04 T
DTFHFIC L o T TH D L DERAEITI O TIEH Y A, TFIHHFIL, BEICEES U RY & A
Uy MRZHEICE > TR THLME I . HEOEETHR L THEHE £9, KPAZARLFR— Mo
WTEDOEMENME, 5B E I IRERME A2 RIEL TOERE A, KPAIZWZRDEIEHIThR VN & & Bk
WLTWET, KPAIIALF— MIERINAHE#HRD LAIOHNIC THABE ML U ER E LT
AREMED & B EHEN H 5 WITMEBEN R BEIC OV TE T EANET A, KL R — MIOWTOMIPIMPERE
X KPAIZIRIB L. Z1EHe, Brfke. PHESHEZ DM MMEHEICET 2 ERIC LV IRESNTWET,
ARUR—FZHIRLEZSEYL, COHIRYOFEERIZ, KPAIZREL £, JTHAZFXMEANHAEZE
B LIy 7 7y 7ODICORER, By ZNTEET, 7V b7 7 b L7ZEIRIRER L
77— %%, MARFRAUAOBNTHERTS LT T EtA, THREZIL. KLR— e, A - &
BEMDT, HFEHCRMET I Lir T ERA, 2, INEUE, BETAHIZLITTEETA, AR
BN ZFRIVHE N EN Lca . KPA XN 2 BERNEZ SRS FEAZERTOHARH Y £9, K
L AR— R T, KPA&RE D 5T KPA O BRI B ARESEZIRA L TWET,

©2000—2024 Komatsu Portfolio Advisors Co., Ltd. All rights reserved.




