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コマツ・ポートフォリオ・アドバイザーズ

　　　　　　　

来週の投資戦略 (7/1-5)

仏選挙結果、日米経済指標を確認

2024年6月30日

小松　徹

注目事項　－　見所

6月30日、仏国国民議会（下院）選挙第一回　―　極右政党の獲得議席数は？

7月1-2日、6月の日銀短観 ―大企業製造業の業況判断指数、ほぼ変わらず？

7月2日、パウエル連邦準備理事会（FRB）議長発言　―　慎重姿勢変わらず？

7月5日、６月の米雇用統計　―　平均時給、前年比+3.9％に低下？



株式市場見通し

先週のわが国の株式市場は一転して上昇した。長期金利上昇で金融株が、円安で自動車株が買われた。これはフランスで起きていることと真逆であった。フランスでは政治不安から債券安、株安となっている。日曜日に第一回の下院選挙が行われ、その結果が来週わが国の月曜日にも分かる。ルペン氏の極右政党の勝ち方、マクロン大統領の支持会派の負け方がどの程度か。わが国では月曜日早朝に６月の日銀短観が発表される。業況判断指数（DI）は現状も先行きも３月と変わらないと見られている。週末には米国の６月の雇用統計が発表される。予想と変わらない数値が好まれるだろう。



[bookmark: _GoBack]日銀短観では大企業製造業の現状DIが11と変わらず、先行きDIが11と前回予想より１ポイント改善すると予想されている。大企業非製造業DIは現状が33、先行きが28と、それぞれ前回よりも１ポイント悪化、１ポイント改善と予想されている。大きく変わると見られているのが、設備投資計画で、前回の+4.0％から+13.8％に拡大すると見られている。ただし、建築物の場合には人手が足りなくて着工が遅れ気味なのでその通りにならないかもしれない。ソフトウェアなどの場合にも専門分野の人材不足で計画倒れになることが懸念される。なお、上昇分が価格要因だけであれば、過大評価は出来ないかもしれないが。



金曜日発表の６月の米国雇用統計では、非農業部門雇用者数が前月比188千人増と予想されている。20万人を超えると景気の過熱感が警戒され、10万人程度だと景気の弱さが懸念される。失業率は前回同様4.0％と予想されている。多少悪い数値の方が好感されるだろう。平均時給は前年比+3.9％と前月の+4.1％から低下すると予想されている。低い方が債券、株式市場に好まれる。そのほかに６月のISM製造業景況指数が水曜日に、非製造業景況指数が木曜日に発表される。製造業はやや改善しても50を下回り、非製造業は悪化しても50を上回るだろう。



最後に、海外投資家がここ数週間日本株を現物、先物市場で売却していることは東証発表のデータなどから分かる。だが、空売り比率は一日で６％以上も振れることがあり、方向感がない。売買代金が４兆円前後で推移している中で空売りの多い、少ないがその日の相場にかなり影響しているようだ。来週は以上の様な想定通りであれば、空売りは増えないかもしれないが、バイデン大統領のテレビ討論会での失態が世界の市場でどのように消化されるか。



KPAの投資戦略

		ロング（買い）

		ショート（売り）



		好財務の割安株、今期増益株

		高PB低位株、高PE新興株





(注)　ヘッジ・ファンド向け戦略としての一例。投資期間は半年程度を想定。
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